
【3·15 理性认识市场 投资量力而行】读懂上市公司定期报告（1）——什么

是定期报告，投资者为何要阅读定期报告？

编者按：为进一步贯彻党中央、国务院决策部署，推进以信息披露为核心

的注册制改革，提高中小投资者阅读使用上市公司信息披露文件的能力，引导

投资者主动阅读定期报告，提升投资者客观分析能力、识别投资风险，让投资

者愿意看、看得懂、能判断，鼓励投资者养成阅读上市公司报告的习惯。

在中国证监会的统一部署下，面向全市场投资者，上海证券交易所梳理了

阅读年报、半年报等定期报告的应知应会知识，形成了概述篇、财务篇、非财

务篇三大章节的问答手册。其中财务篇从资产负债表、利润表、现金流量表三

大基础报表出发，介绍了阅读财务报表及进行财务分析的重点及方法；非财务

篇侧重管理层讨论和分析，结合公司治理、企业责任等非财务信息引导投资者

了解定期报告是如何讲述企业实际经营情况的故事，帮助投资者提升价值判断

和投资决策能力。

定期报告是上市公司在一定时期内向证券监督管理机构提交，并向社会公众

披露的反映发行人某个会计期间的财务状况、经营情况、股本变动和股东情况、

募集资金的使用情况和公司重要事项等相关情况的报告。

依据《证券法》的规定，定期报告分为年度报告和中期报告。其中，年度报

告是上市公司一年一度对其报告期内的生产经营概况、财务状况等信息的全面总

结，是上市公司信息披露制度的核心。中期报告又称半年度报告，是上市公司在

每一会计年度上半年结束后，向证券监管机构提交并向社会公众公告的定期报告，

目的在于及时披露公司每一会计年度前六个月的经营与财务状况，以便投资者了

解公司信息。通常年度报告的披露内容相对广泛和全面，中期报告相较简单。

对于投资者而言，定期报告尤其是年度报告，是上市公司对整个报告期内生

产经营、财务状况、投资发展、治理内控等情况的总结分析，是投资者获取公司

信息的重要来源，以及投资决策的重要依据。因为一般普通投资者在公司调研、

股东大会等渠道并没有信息优势，通过阅读定期报告，投资者可以识别和获取对

作出价值判断和投资决策有重大影响的信息，有利于捕捉定期报告中所包含的信

息与线索，进而可以进行科学合理的投资。
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